Ordentliche Hauptversammlung der ( BERENTZEN-GRUPPE
Berentzen-Gruppe Aktiengesellschaft am 2. Juli 2020 “' HEr R

Bericht des Vorstands gemaf § 71 Abs. 1 Nr. 8 Satz 5 AktG i.V.m. § 186 Abs. 4 Satz 2 AktG liber den
Ausschluss des Bezugsrechts in Tagesordnungspunkt 9

§ 71 Abs. 1 Nr. 8 AktG bietet Aktiengesellschaften die Moglichkeit, auf Grund einer Ermachtigung der
Hauptversammlung eigene Aktien bis zu einem Anteil in H6he von insgesamt 10 % ihres Grundkapitals
zu erwerben.

Tagesordnungspunkt 9 enthalt den Vorschlag, eine solche Ermachtigung, die auf einen Zeitraum von
5 Jahren beschrankt ist, zu erteilen. Damit soll die Gesellschaft in die Lage versetzt werden, eigene
Aktien Uber die BoOrse bis zu einem Anteil in Hohe von insgesamt 10 % des Grundkapitals der
Gesellschaft erwerben zu koénnen. § 71 Abs. 1 Nr. 8 AktG gestattet es, lGber den typischen Fall des
Erwerbs und der VerduBRerung Uber die Borse hinaus auch andere Formen des Erwerbs und der
VeraulRerung vorzunehmen. Hiervon soll Gebrauch gemacht werden kénnen.

Neben dem Erwerb Uber die Borse soll die Gesellschaft auch die Moglichkeit erhalten, eigene Aktien
durch ein 6ffentliches, an die Aktionare der Gesellschaft zu richtendes Kaufangebot zu erwerben. Dabei
ist der aktienrechtliche Gleichbehandlungsgrundsatz zu beachten. Der gebotene Kaufpreis je Aktie (ohne
Erwerbsnebenkosten) darf den durchschnittlichen Schlusskurs an der Frankfurter Wertpapierbo6rse an
den zehn Boérsenhandelstagen vor dem Tag der Veroffentlichung eines 6ffentlichen Angebots um nicht
mehr als 10 % Uber- oder unterschreiten.

Der Beschluss sieht vor, dass der Vorstand mit Zustimmung des Aufsichtsrats lber die Verwendung der
erworbenen Aktien beschlieRt. Die Ermachtigung soll den Vorstand in die Lage versetzen, im Interesse
der Gesellschaft und unter Wahrung der Belange der Aktionare flexibel auf die jeweiligen geschaftlichen
Erfordernisse reagieren zu konnen. So kann der Vorstand die eigenen Aktien (iber die Bérse oder durch
ein Angebot an alle Aktiondre wieder verauBern. Der Vorstand soll aber auch in die Lage versetzt
werden, die erworbenen Aktien auRRerhalb der Borse einzelnen Dritten oder Aktiondren zum Kauf
anbieten zu kénnen. Hierdurch soll zum Beispiel die Moglichkeit geschaffen werden, eigene Aktien als
Gegenleistung bei Unternehmenszusammenschlissen, fir den Erwerb von Unternehmen, Beteiligungen
an Unternehmen, Unternehmensteilen oder zum Zwecke des Erwerbs von Forderungen gegen die
Gesellschaft als Akquisitionswadhrung verwenden zu kénnen, ohne hierzu Aktien aus dem genehmigten
Kapital schaffen zu miissen, was zu einer Verwasserung der Beteiligung der Aktionare fiihren wirde. Der
internationale Wettbewerb und die Globalisierung der Wirtschaft verlangen zunehmend diese Form der
Gegenleistung. Die hier vorgeschlagene Ermachtigung soll der Gesellschaft daher die notwendige
Flexibilitdit geben, um derartige sich bietende Gelegenheiten schnell und flexibel ohne Belastung der
Liquiditat der Gesellschaft ausnutzen zu kénnen.

Fiir den Fall, dass die Gesellschaft erworbene eigene Aktien in sonstigen Fallen an einzelne Aktionare
oder Dritte verduRert, dirfen die Aktien entsprechend der Regelung des § 186 Abs. 3 Satz 4 AktG nur zu
einem Preis verdulRert werden, der den Borsenkurs der Aktie zum Zeitpunkt der Verduferung nicht
wesentlich unterschreitet. Hierdurch wird dem Interesse der Aktionare an einer wertmafRigen Nicht-
Verwasserung ihrer Beteiligung Rechnung getragen. Die Ermachtigung ermdglicht es der Gesellschaft,
auf Angebote bzw. dem Geschaftszweck der Gesellschaft dienende Beteiligungsnachfragen von
Investoren kurzfristig reagieren zu konnen. Im Interesse der Erweiterung der Aktionarsbasis der
Gesellschaft soll damit insbesondere die Moglichkeit geschaffen werden, institutionellen Investoren im
In- und Ausland Aktien der Gesellschaft anzubieten und/oder neue Investorenkreise zu erschlieRen. Die
Vermoégens- und Stimmrechtsinteressen der Aktiondare werden dabei angemessen gewahrt. Beim



Gebrauchmachen dieser Ermachtigung ist der Ausschluss des Bezugsrechts aufgrund anderer
Ermachtigungen nach §186 Abs.3 Satz4 AktG zu beriicksichtigen. So verringert sich das
Ermachtigungsvolumen um den anteiligen Betrag am Grundkapital, der auf Aktien entfallt oder auf den
sich Options- und/oder Wandlungsrechte bzw. -pflichten aus Schuldverschreibungen beziehen, die in
unmittelbarer oder entsprechender Anwendung von § 186 Abs. 3 Satz 4 AktG unter Ausschluss des
Bezugsrechts der Aktiondre ausgegeben oder verduflert worden sind. Durch die Anrechnungen wird
sichergestellt, dass erworbene eigene Aktien nicht unter Ausschluss des Bezugsrechts entsprechend
§ 186 Abs. 3 Satz 4 AktG verdulRert werden, wenn dies dazu fihren wiirde, dass insgesamt fiir mehr als
10 % des Grundkapitals das Bezugsrecht der Aktionadre in unmittelbarer oder mittelbarer Anwendung
von § 186 Abs. 3 Satz 4 AktG ausgeschlossen wird. Den Vermogensinteressen der Aktiondre und dem
Gedanken des Verwasserungsschutzes wird zudem dadurch Rechnung getragen, dass die Verauflerung
in entsprechender Anwendung von § 186 Abs. 3 Satz 4 AktG nur zu einem Preis erfolgen darf, der den
Borsenpreis nicht wesentlich unterschreitet. Die endgliltige Festlegung des VeraulRerungspreises fiir die
eigenen Aktien geschieht zeitnah vor der VerduRerung. Der Vorstand wird sich dabei — unter
Beriicksichtigung der aktuellen Marktgegebenheiten — bemiihen, einen eventuellen Abschlag auf den
Borsenkurs so niedrig wie moglich zu halten.

Durch die Verwendung eigener Aktien zur Erfillung von Options- und/oder Wandlungsrechten bzw.
-pflichten aus von der Gesellschaft oder ihren Konzernunternehmen begebenen Options- und/oder
Wandelschuldverschreibungen wird die Verwdasserung der Anteile der Aktionare ausgeschlossen, wie sie
bei Bedienung der Options- oder Wandlungsrechte bzw. der Erfillung entsprechender Pflichten aus
bedingtem Kapital eintreten wiirde. Der vorgeschlagene Ausschluss des Bezugsrechts der Aktionére soll
die Gesellschaft daher in die Lage versetzen, flexibel zu entscheiden, ob sie bei Austibung dieser Rechte
bzw. Pflichten neue Aktien aus bedingtem Kapital, eigene Aktien, die sie erworben hat, oder einen
Barausgleich gewdhren will. Ob und in welchem Umfang von der Ermachtigung zur Verwendung von
eigenen Aktien Gebrauch gemacht oder aber neue Aktien aus bedingtem Kapital bzw. ein Barausgleich
gewdhrt wird, wird die Gesellschaft jeweils unter Berlicksichtigung der vorliegenden Markt- und
Liquiditatslage im Interesse der Aktiondre und der Gesellschaft entscheiden. Dabei wird sie auch die
anderweitigen Moglichkeiten zur Verwendung von etwa erworbenen eigenen Aktien in die Entscheidung
einbeziehen.

Die auf Grund dieses oder eines frilheren Ermachtigungsbeschlusses erworbenen eigenen Aktien
konnen von der Gesellschaft ohne erneuten Beschluss der Hauptversammlung eingezogen werden. Die
Einziehung flhrt zu einer Herabsetzung des Grundkapitals. Entsprechend § 237 Abs. 3 Nr. 3 AktG kann
die Hauptversammlung der Gesellschaft die Einziehung ihrer voll eingezahlten Stiickaktien beschlieRen,
auch ohne dass damit eine Herabsetzung des Grundkapitals der Gesellschaft erforderlich wird. Die
vorgeschlagene Ermachtigung sieht neben der Einziehung mit Kapitalherabsetzung diese Alternative
ausdriicklich vor. Durch eine Einziehung der eigenen Aktien ohne Kapitalherabsetzung erhoht sich
automatisch der rechnerische Anteil der Gbrigen Stlickaktien am Grundkapital der Gesellschaft.

Der Vorstand wird die nachfolgende Hauptversammlung Uber die Ausnutzung der Erméachtigung
informieren.

Hasellinne, im Mai 2020

Berentzen-Gruppe Aktiengesellschaft

Der Vorstand



